
 
 

Análisis Razonado  

 
 
 

Estados Financieros de  Casino de Juego de Talca S.A. 
al 31 de diciembre de 2018 
 
En opinión de la administración de Casino de Juego de Talca S.A. los presentes Estados 
Financieros de la Sociedad reflejan adecuadamente la situación económica financiera de la 
empresa al 31 de diciembre de 2018. Todas las cifras se encuentran expresadas en pesos y 
en miles de pesos para efectos de presentación, se emiten al tenor de la Norma de Carácter 
General N°118 y Circular N° 1.924, ambas, de la Comisión para el Mercado financiero. 
 
La Sociedad se constituyó con fecha 29 de junio de 2005 ante la Notario titular de la 
vigésima notaría de Santiago, señora Linda Bosch Jiménez.  

El 9 de mayo de 2010 con la entrada en vigencia de la Ley Nº 20.382, se procedió a 
cancelar su inscripción Nº 996 en el Registro de Valores y Seguros y pasó a formar parte 
del Registro de Entidades Informantes con el Nº 180 de la Comisión para el Mercado 
financiero. 

El objeto social es la explotación del casino de juegos de la ciudad de Talca, en la Región 
del Maule.  
 
Con fecha 26 de diciembre de 2008, la Superintendencia de Casinos de Juego emitió 
Certificado de autorización a la Sociedad Casino de Juego de Talca S.A. para dar inicio a la 
operación del casino de juego autorizado en la comuna de Talca. En virtud a que Casino de 
Juego de Talca S.A. ha dado cabal cumplimiento a las obligaciones que la ley Nº 19.995 y 
sus reglamentos establecen para dar inicio a sus actividades como sociedad operadora de 
un casino de juego como, asimismo, a las condiciones establecidas en su permiso de 
operación en lo que respecta al casino de juego y sus posteriores modificaciones, 
comprendido en el proyecto autorizado a través del acuerdo Nº 2 del Acta de la sesión del 
Consejo Resolutivo de la Región del Maule, el 20 de diciembre de 2006, y comunicado el 
26 de diciembre de 2006 mediante resolución exenta Nº 344 de la Superintendencia de 
Casinos de Juego. 

La vigencia durante 15 años del permiso de operación, rige  a contar de la fecha de emisión 
de este certificado hasta el 26 de diciembre de 2023. 
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Estado  de situación financiera 
 
 

La Sociedad presenta durante el año 2018 una ganancia bruta de M$ 6.238.904 y una 
utilidad neta del ejercicio por M$ 2.057.386, además de un capital de trabajo negativo de 
M$ 1.113.784 debido a una reclasificación de la mayoría de las cuentas por cobrar a 
empresas relacionadas, desde el rubro corriente al rubro no corriente, lo que representa una 
disminución  respecto del año 2017 (M$ 3.483.741) y un patrimonio neto de M$ 
11.589.143 al cierre del 2018. 

Estado de resultado 

La Sociedad presenta durante el año 2018 un ingreso de M$ 10.252.266 y una utilidad neta 
del ejercicio por M$ 2.057.386, lo que significa un aumento respecto al ejercicio anterior, 
el cual presentó una utilidad de M$ 1.766.187  e ingresos totales por M$ 9.661.736. 

 

Análisis razonado de los estados financieros 

EBITDA = (Resultado antes de interés, impuestos, depreciación y amortización) 

Es un indicador financiero representado mediante la cifra que significa en inglés 
“EarningsBeforeInterest, Taxes, Depreciation and Amortization”. El EBITDA se calcula a 
partir del Estado de Resultados, representando el resultado operacional de la sociedad, antes 
de deducir intereses, amortizaciones, depreciaciones y el impuesto a la renta. Este indicador 
es utilizado, como medida de rentabilidad y también para efectos de valorización de 
empresas, entre otros usos. 

La metodología que usa Casino de Juego Talca S.A. para determinar el EBITBA es la 
siguiente: 

 

Ingresos de actividades ordinarias  (+) 

Costo de ventas    (-) 

Gastos de Administración   (-) 

Depreciación y amortización (*) (+) 



 
Total EBITDA 

La depreciación de los bienes del activo fijo y la amortización de los intangibles, se registra 
en el rubro Costo de Ventas del Estado de Resultados por Función. 

La Sociedad ha calculado el EBITDA para los siguientes períodos 

 

Detalle
01-01-2018         
31-12-2018

01-01-2017         
31-12-2017

Ingresos de actividades ordinarias 10,252,266            9,661,736             

Costo de ventas (4,013,362)            (3,958,181)            

Gastos de administración (3,439,371)            (3,374,015)            

Depreciación 953,474                 954,188                

Amortización 14,580                   12,999                  

Total EBITDA 3,767,587           3,296,727           

Diferencias de cambio (2,320)                   (3,106)                   

Resultados por Unidades de Reajuste (1,953)                   22                         

R.A.I.I.D.A.I.E. 3,763,314           3,293,643           

EBITDA S/Ingresos (*) 37% 34%  

 

(*) El indicador de EBITDA S/Ingresos, se calcula dividiendo el total del EBITDA sobre 
los Ingresos de actividades ordinarias para los períodos informados. 

Tal como se puede apreciar en Nota 21, el período terminado el 31 de diciembre del 
presente año 2018, ha experimentado un alza en los ingresos de la Sociedad con respecto a 
igual período del año anterior 2017, equivalente a un aumento de 6,12% en los ingresos 
totales, explicado básicamente por un aumento de los ingresos provenientes de máquinas de 
juego de 6,23% y en menor medida por un aumento de 5,3% en mesas de juego.  

Tal como se desprende de la Nota 22, este aumento de ingreso estuvo acompañado por un 
aumento de los costos operacionales de un 1,4% y un aumento de los gastos de 
administración totales de un 1,9 % con lo que el Ebitda se ha visto aumentado en un 
13,76%, respecto de igual período del ejercicio 2017 desde 34% a un 37% sobre los 
ingresos. 

Con todo lo anterior la Sociedad aumentó su capacidad de hacer frente a los gastos 
financieros con respecto a igual período del año anterior desde 12 veces a 22 veces, ya que 
los gastos financieros disminuyeron desde M$ 200.647 en 2017 a M$ 125.381 en 2018 
producto de una baja de la deuda financiera desde M$ 666.465 al 31 de diciembre de 2017 
a M$ 352.258 al 31 de diciembre de 2018. 

Respecto de la posición financiera de la Sociedad se observa un baja en la liquidez 
corriente desde 2,25 veces al cierre del período diciembre 2017 a 0,64 veces al cierre del 
período diciembre 2018, debido a una reclasificación de la mayoría de las cuentas por 
cobrar a empresas relacionadas desde el rubro corriente al rubro no corriente.           



 
  

Índices de resultados 

 

Detalle
01-01-2018           
31-12-2018

01-01-2017           
31-12-2017

Liquidez

Liquidez corriente 0,64                   2,25                   

Razón ácida 0,36                   0,15                   
<

Endeudamiento

Razón de endeudamiento 0,27                   0,33                   

Proporción de deuda corriente 0,90                   0,88                   

Proporción de deuda no corriente 0,10                   0,12                   

Cobertura de gastos financieros 22,30                 12,21                 

Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio 0,21                   0,21                   

Rentabilidad del activo 0,14                   0,13                   

Utilidad por acción 14,88                 12,78                 

Rendimiento activos operacionales 0,20                   0,19                   

 


